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Beretning 1. kvartal 2025

Brutto renteinntekt pr 31. mars 2025 utgjer 7,9 millioner kroner (6,9 millioner kroner pr 31. mars 2024) og er i
det alt vesentlige effektiv rente pa innkjapte portefeljer av utestdende fordringer. Brutto rentekostnad utgjer
3,5 millioner kroner (4,0 millioner kroner pr 31. mars 2024), hvorav alt vesentligste er knyttet til [an i foretak i
samme konsern.

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter pa 4,5 millioner kroner (2,9 millioner kroner pr 31. mars 2024) er
primeert pavirket av volumutvikling, konkurranseforholdene i markedet for kjgp av portefaljer og utvikling i
markedsrenten. Resultatet per forste kvartal 2025 er videre pavirket av netto verdiendring av kjgpte
portefgljer, salg av innestaende portefaljer og konserninterne transaksjoner, herunder business support og
license fee. Resultatregnskapet viser et samlet overskudd fer skatt pa 34,8 millioner kroner pr 31. mars 2025
(5,8 millioner kroner pr 31. mars 2024).

Selskapet har pr forste kvartal 2025 investert i kjgpte portefgljer for 29,7 millioner kroner, en reduksjon fra
48,2 millioner kroner i samme periode 2024. Utover dette er det ikke foretatt investeringer i selskapet.
Egenkapitalen pr 31. mars 2025 var pa 339,5 millioner kroner, og selskapets kapitaldekning utgjorde 30,4 %
som er innenfor gjeldende regelverk og godt over selskapets styringsmal.

Selskapet har over lengre tid sett gkt finansiell usikkerhet og ustabilitet i markedet generelt, herunder gkt
inflasjonspress og svingninger i rentenivdene globalt, hvilket kan pavirke selskapets inntjening og
kostnader. Selskapet har i liten grad blitt pavirket av dette sa langt under 2025 pa grunn av konsernintern
finansiering og sikring av selskapets finansieringsbehov fra morselskapet. Selskapet overvaker imidlertid
de markedsmessige urolighetene naye, og vil iverksette tiltak ved eventuelle behov.

Oslo, 31. mars 2025

Stian Eriksen (30. april 2025)
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TeamEngine Document E-Sign ID: 26E95263-E753-40CA-865E-EES59EB1E2C9A. Page 2 of 10.



TeamEngine E-Signing

Innholdsfortegnelse

NBRKEITAIL ... e e e e e e 3
Sammendratt oppstilling over totalreSUTatet .........iiiiiiii e 3
Sammendratt BalanS@oPPSTHllING .. .. . e ittt nnnnnnnnnnnnnnnes 4
Endring i genKapital .....coooeeiiiiiee 4
NOTE T = REGNSKAD S INSIDPEN ettt ettt e e ettt e e e e ettt e e e e e e eeaiaaes 5
Note 2 - KapitaldeKning......oooe e 6
Note 3 - Innkjgpte portefaljer av utestdende fOrdringer .........oc.veuieieeiieie et ens 7
Note 4 - Transaksjoner med NarstAeNdE PAITEN ........ccviiiieiieii ettt ettt ettt aeeaeeaeeaeeeaeens 7
NOtE D = ANArE OPPIYSNINGET .., 8
ALEKTUM GROUP 26

TeamEngine Document E-Sign ID: 26E95263-E753-40CA-865E-EES59EB1E2C9A. Page 3 of 10.



TeamEngine E-Signing

Nokkeltall

Nekkeltall per 1. kvartal Q1 2025 Q1 2024 2024
MNOK

Forvaltningskapital 483 5 5118 5135
Resultat fer skatt 348 58 141
Egenkapital 3395 2999 3047
Prosent

Ren kjernekapitaldekning 30,4% 33,7% 34 0%
Uvektet kjernekapitalandel 37,0% 40,6% 40,4%

Sammendratt oppstilling over totalresultatet

. Q1 Q1 YTD YTD
Resultatregnskap for perioden Note 2025 2024 2025 2024 2024

Renteinntekter

Renteinntekter pa innkjepte portefeljer 3 7.9 69 7.9 69 36,7
Renter o.|. inntekter 0,0 0,0 0,0 0,0 0.1
Sum renteinntekter 7.9 6,9 7.9 6.9 35,8
Rentekostnader

Rentekostnader til foretak | samme konsern 4 -3.5 -3.8 =35 -3.8 -12.6
Andre rentekostnader 0,0 -0,2 0,0 -0,2 -3,2
Sum rentekostnader og lighende kostnader -3,5 -4,0 -3,5 -4.0 -15,7
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 4.5 29 4,5 2.9 20,1
Netto verdiendring av kjapte portefaljer 3 349 65 349 6,5 856
Lennskostnader -05 -0,2 0,5 -0,2 -0,6
Andre driftskostnader 4 -4.1 -3.4 -41 -3.4 -14.0
Sum driftskosthader -4.6 -3,6 -4,6 -3.6 -14,5
Resultat fer skatt 34,8 58 348 5,8 14,1
Ordinzert resultat fer skattekostnad 348 58 348 5.8 14,1
Skattekostnad pa ordinaert resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 -3.5
Periodens resultat 34,8 58 3438 5.8 10,6

Q1 a1 YTD YTD

fotalresultat 2025 2024 2025 2024 02¢
Periodens resultat 348 58 348 5.8 10,6
Sum resultatel. som ikke il bli reklass. til result., etter skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verdiendring kjepte portefaljer til v.v.-over utvidet resultat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatt av innregnede poster 0,0 0.0 0,0 0.0 0.0
Sum evrige resultatel. som senere kan bli reklass. til res., e. skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens utvidede resultat 34,8 58 348 5,8 10,6
ALEKTUM GROUP ‘6
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Sammendratt Balanseoppstilling

31. mar. 31. des

Balanse per 2024 2024
EIENDELER

Bankinnskudd 3,8 0.1 0.8
Innkjepte portefelier av utestaende fordringer 3 4763 5097 5087
Kundefordringer 1,1 1.0 1.1
Forkuddsbetalte kostnader 24 1.1 3,0
Utsatt skattefordel 0.0 0,0 0,0
Sum eiendeler 483,5 511,8 513,5

GJELD OG EGENKAPITAL

Gjeld til konsernselskap 4 124 3 191.0 180.0
Leverandorgjeld 8,1 8.8 3,0
Betalbar skatt 7.8 76 13,0
Skyldig offentlige avgifter 0.8 0,2 0.5
Annen kortsiktig gjeld 3 4.4 12,4
Sum gjeld 144,0 212,0 208,9
Aksjekapital 12,0 12,0 12,0
Overkursfond 1641 164 1 164 1
Fond for vurderingsforskjeller 3,9 3.9 3.9
Opptjent Egenkapital 1247 1141 1141
Arets resultat 348 58 10,6
Sum egenkapital 339,5 2999 304,7
Sum egenkapital og gjeld 483,5 511,8 | 513,5

Endring i egenkapital

Aksjekapital Overkurs Annen EK TOTAL

Egenkapital 01.01.2024 12 000 000 168 000 000 114 104 848 294 104 3438
Arets resultat 10552 163 10552 163
Egenkapital 31.12.2024 12 000 000 168 000 000 124 657011 304 657 011
Periodens resultat 34813 353 34813 353
Egenkapital 31.03.2025 12 000 000 168 000 000 159 470 364 339 470 364

ALEKTUM GROUP
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Note 1- Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med de samme prinsipper som arsregnskapet, og felger
regnskapsreglene i forskrift 16.12.1998 nr. 1240 om &rsregnskap for banker, finansieringsforetak og
morselskap for slike, samt gvrige relevante bestemmelser i regnskapsloven. Forskriften er endret med
virkning fra 01.01.2020. Selskapet benytter forskriftens § 1-4 pkt b, som innebzerer at selskapet benytter IFRS
med de tillegg og forenklinger som falger av forskriften.

Gjeld balansefgres til nominelt gjeldsbelgp, med mindre annet felger av krav til virkelig verdi i henhold til
IFRS.

Innkjapt portefalje av utestaende fordringer bestar av kjgpte misligholdte usikrede fordringer. En portefalje
er definert til & veere det laveste palitelige niva for en samling av fordringer med liknende egenskaper. Hver
portefglje vil typisk besta av et individuelt kjgp av fordringer. Hver portefalje regnskapsfares ved anskaffelse
til virkelig verdi med tillegg av direkte transaksjonsutgifter. Etterfalgende maling skjer til amortisert kost
med anvendelse av effektiv rentemetoden. Inntekter pa innkjept portefelje av utestdende fordringer
resultatfores ved anvendelse av effektiv rentemetoden.

Delarsregnskapet er utover dette avlagt i samsvar med arsregnskapsforskriften og IAS 34.

Delarsregnskapet er ikke revidert av ekstern revisor.

ALEKTUM GROUP -
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Note 2 - Kapitaldekning
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Ansvarlig Kapital Q1 2025
NOK
Aksjekapital 12 000 000 12 000 000 12 000 000
Owerkurs 164 082 531 164 082 931 164 062 531
Fond for vurderings forskjeller 3 937 069 3 937 069 3 937 069
Opptjent egenkapital 124 657 011 114 104 348 124 657 011
Arets resuttat 34 813 353 5 783 700 0
Sum egenkapital 339 470 364 299 B68 548 304 657 012
Deldrsresultat som ikke kan medregnes i ren kjgrnekapital -34 813 353 -5 783 700 0
Fradrag for utzatt skattefordel - - ]
Fradrag problemidn (minimum nedskrivning) -73 276 056 -37 581 238 -S4 190 401
Sum fradrag i ren kjernekapital -108 089 409 -43 354 938 -54 190 401
Ren kjernekapital 231 380 955 256 513 610 250 466 610
Kjernekapital 231 380 955 256 513 610 250 466 610
Ansvarlig Kapital 231 380 955 256 513 610 250 466 610

Beregningsgrunnlag

Kredittriziko 733 541 373 T35 702 466 TO7 630 281
Herawv: Bankinnskudd 753995 14 370 157 278
Herav: Kjgpte portefaljer (avskrevet = 20 %) 358 178 489 418 556 301 437 537 163
Herav: Kjepte portefaljer (avskrevet < 20 %) 118 783 564 138 142 193 107 713 429
Heray: Kontrahert Forward Flow 213 457 500 178 857 500 158 827 500
Herav: Evrige engasjementer 2 367 825 10583103 2 594 346

Operasjonell risiko 28 093 450 24 253 167 23 093 450

Warkedsrisiko - - -

CWA riziko - - -

Sum beregningsgrunnlag 761 634 823 760 961 633 THBTEITH

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Owerskudd av ren kjernekapital
Cwverskudd av kjernekapital
Owerskudd av ansvarlig kapita

30,4%
30,4%
30,4%

124 752 080

113 327 557

98 094 861

Kapitaldekning

33,7%
33,7%
23,7%

149 978 932

138 554 557

123 345 325

138 425 432
121 714 G857

Uvektet kjernekapitalandel

Kjernekapital 231 380 955 256 513610 250 4586 6810

Eksponeringsmal 525810 334 631 085 047 519 412 387

Uwektet kjigrnekapitalandel 37.0% 40 6% 40,4%
ALEKTUM GROUP 56
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Note 3 - Innkjapte portefoljer av utestaende fordringer

Bevegelsen i kjgpe portefsljer 2025 M 2024 (n 2024
Portefalje Utestaende fordringer 01.01 509 469170 492 068 314 492 068 314
Innkjept portefalje av utestdende fordringer 29702 951 48 216 180 159 249 995
Salg av innestaende portefaljer -51 870 300 0 0
Inntektsfaring etter effektiv rente metode 7 916 805 6 880 626 35 207 298
Innbetalinger pa kjepte portefoljer -49 205 851 42 573 631 -185 586 488
Revaluering av portefaljene 31050174 6 481 299 8 530 051

Portefelje av utestaende fordringer 477 062 950 511 072 788 509 469 170

Fordringsportefaljen bestar av misligholdte fordringer hvor hver portefglje er vurdert individuelt.

Selskapet avlegger regnskap i samsvar med IFRS. Selskapets portefalje av fordringer bestar av misligholdte
krav som i utgangspunktet vurderes til amortisert kost. Den amortiserte kosten pa portefgljen vurderes
fortlgpende basert pa forventede kontantstremmer og verdijusteringer innregnes manedlig.

Bruk av amortisert kost er basert pa fremtidige kontantstremmer for hver enkelt portefglje. Dette
regnskapsprinsippet medferer bruk av estimater og skjgnnsmessige vurderinger, og det foreligger saledes
en viss form for sensitivitet i beregningene. Endringer i forventede fremtidige kontanstremmer etter 31.
desember 2024 er innregnet i verdien per 31. mars 2025.

Portefaljen av utestdende fordringer er i sin helhet & anse som trinn 3 i henhold til IFRS 9 regelverket.

27. februar 2025 solgte Alektum Finans AS NPL-portefgljer for totalt 51 870 300 NOK til Rediem Capital AB,
som utgjorde i underkant av 10 % av bokfart verdi pa selskapets NPL-portefaljer.

Note 4 - Transaksjoner med naerstaende parter

Av transaksjoner mellom konsernselskapene er det fakturert kr 30 000 i administrasjonskostnader fra
Alektum AS til Alektum Finans AS.

Alektum Finans AS er forevrig belastet med totalt kr 3 895 424 i diverse andre konsernkostnader fra
Alektum Group AB.

Videre har selskapet konsernkontoordning og konserninternt lan med Alektum Capital Holding AB.
Langsiktig gjeld til foretak i samme konsern i den forbindelse utgjorde per 31. mars 2025 kr -124 272 937.
Per 31. mars 2024 utgjorde gjeld i forbindelse med konsernkontoordning kr -191 003 542.

Kjgpesummen etter salg av NPL-portefaljer til Rediem Capital AB pa 55 727 063 NOK gikk til & tilbakebetale
deler av det langsiktige konsernlanet til morselskapet.

Rentekostnader til foretak i samme konsern utgjer per 31. mars 2025 kr 3 451094.

ALEKTUM GROUP o
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Note 5 - Andre opplysninger

Selskapet har over lengre tid observert gkt finansiell usikkerhet og markedsvolatilitet, blant annet i form av
hayere inflasjonspress og svingninger i globale rentenivaer. Slike forhold kan pavirke selskapets inntjening,
kostnadsniva og tilgang pa kapital. Per farste kvartal 2025 har imidlertid pavirkningen veert begrenset.

Selskapet overvaker utviklingen lgpende som en del av sin risikostyring i trad med IFRS og gjeldende
regulatoriske krav for finansforetak. Eventuelle vesentlige endringer i markedsforholdene vurderes med
hensyn til pavirkning pa virkelig verdi, tapsberegninger og kapitaldekning.

Ved vesentlige forstyrrelser i markedet eller i en finansiell krisesituasjon vil selskapet aktivere sin
beredskapsplan, herunder gjennomfgre diagnostisk analyse for eventuelle tiltak besluttes. Mulige tiltak
inkluderer midlertidig stopp i portefeljekjop, avvikling av lepende Forward Flow-avtaler, reforhandling av
bade kortsiktig og langsiktig finansiering, og i ytterste konsekvens salg av portefaljer for & styrke likviditet
og kapitalbuffer.

ALEKTUM GROUP
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